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|. INTRODUCCION

En este informe se ofrece informacion relativa a la competitividad-precio de la
economia espafiola. Para ello, se analiza la evolucion reciente de los denominados
indices de tendencia de competitividad (ITCs).

El informe consta de diferentes apartados. En primer lugar, se exponen los principales
resultados de la competitividad-precio de la economia espafiola medida con indices
calculados tanto con indices de Precios de Consumo (IPCs) e indices de Precios de
Consumo Armonizados (IPCAs) para el primer trimestre de 2016 como con indices de
valor unitario de exportacién (IVUs) para el cuarto trimestre de 2015. A continuacion,
se analizan con detalle los resultados obtenidos con cada uno de estos dos tipos de
indicadores frente a dos zonas geogréficas: Unién Europea y OCDE. El ITC calculado
con IPCs se calcula también frente a los paises BRICS. Y por ultimo, se incluye una
nota metodoldgica relativa a la construccién de los indicadores de competitividad y un
apéndice estadistico.

Cabe destacar que en el primer trimestre de 2016 se ha procedido a la revision de las
series histéricas del ITC debido a la incorporacion en el proceso de célculo de las
actualizaciones en los datos de exportaciones de los distintos paises publicados por la
Organizacion Mundial del Comercio -necesarios para la obtencion de las
ponderaciones anuales del ITC calculado tanto con IPCs como con IVUs-, asi como de
la nueva serie de indices de Precios de Consumo Armonizados en Base 2015 que
recientemente ha publicado Eurostat y que sustituyen a los anteriores, en Base 2005.

I. INTRODUCCION 2




Informe Trimestral de Competitividad. Primer trimestre de 2016

[l. PRINCIPALES RESULTADOS

[1.1. ITCs calculados con IPCs

Los ultimos datos disponibles de ITCs calculados con indices de precios de
consumo (IPCs) e indices de precios de consumo armo  hizados (IPCAS)
corresponden al primer trimestre de 2016.

a) Frente a la Unidn Europea

En el primer trimestre de 2016, el ITC calculado con IPCs frente a los paises de la
UE-28 registré una ganancia de competitividad del 0,6% respecto a los valores del
primer trimestre de 2015. Este resultado fue consecuencia principalmente de la caida
del indice de precios relativos de consumo (-1,1%) contrarrestada en parte por un
incremento del 0,4% en el indice de tipo de cambio.

Gréfico 2.1. ITCs calculados con IPCs
(variacion interanual, en porcentaje)

Frente a la UE-28 Frente ala OCDE
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-1 4 IPX IPX }

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

Frente a los paises con los que compartimos moneda (UEM-19), el ITC retrocedié un
1,1% en el primer trimestre de 2016 respecto al mismo trimestre del afio anterior. La

II. PRINCIPALES RESULTADOS 3




Informe Trimestral de Competitividad. Primer trimestre de 2016

ganancia de competitividad se debié al descenso experimentado por los precios
espafoles frente a un ligero incremento en media de los precios de los paises de la

Z0ona euro.

Frente a la UE-28 no UEM-19 (es decir, los paises de la UE que no han adoptado
como moneda el euro), el ITC aumentd un 0,7% en términos interanuales en el primer
trimestre de 2016. Esto es, se perdié competitividad debido a la apreciacién del euro
frente a las monedas de estos paises (incremento del 1,7% en el indice de tipo de
cambio), ya que el indice de precios relativos se redujo un 1,0%.

Cuadro 2.1. ITCs calculados con IPCs
(variacién interanual, en porcentaje)

2016: TRIM | 2015: TRIM |

IPR IPX ITC IPR IPX ITC

Frente a la UE-28 -11 0,4 -0,6 -0,9 -0,8 -1,7
- UEM-19 -1,1 -1,1 -0,9 -0,9
- UE-28 no UEM-19 -1,0 1,7 0,7 -1,0 -3,2 -4,1
Frente a la OCDE -1,5 1,6 0,0 -1,6 -5,8 -7,3
- OCDE no UEM-19 -1,9 2,7 0,8 -2,0 -9,8 -11,6
- OCDE no UE-28 -2,1 2,9 0,8 -2,3 -11.,4 -13,4
Frente a los paises BRICS -4,7 7,5 2,4 5,4 -7,2 -12,2

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

b) Frente a la OCDE

En el primer trimestre del afio, el ITC frente a los paises de la OCDE registré una
variacion anual del 0,0% respecto a los niveles del mismo trimestre del afio anterior, lo
gue se traduce en que Espafia ni gan6 ni perdi6 competitividad frente a esta zona,
rompiendo asi la tendencia de sucesivas mejoras de competitividad frente a la OCDE
observadas desde el tercer trimestre de 2014. Este resultado se debi6 a la subida del
indice de tipo de cambio en un 1,6% compensada con la reduccion del indice de
precios relativos en un 1,5%.

Respecto a los paises de la OCDE que no pertenecen a la zona euro (OCDE no UEM-
19), el ITC aument6 un 0,8% en tasa interanual en el primer trimestre del afio. Este
empeoramiento de la competitividad exterior fue consecuencia de la apreciacion del
euro frente a las principales monedas de estos paises, lo cual quedo reflejado en el
aumento que experimento el indice de tipo de cambio (+2,7%). En cambio, el indice de
precios relativos retrocedié en un 1,9%.
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Al igual que en el resto de paises de la OCDE que no pertenecen a la zona euro,
también se perdié competitividad frente a la OCDE no UE-28 tal y como se deduce del
aumento del ITC en un 0,8% en tasa interanual. Este comportamiento fue debido al
incremento del indice de tipo de cambio (+2,9%) parcialmente compensado por la
disminucion del 2,1% del indice de precios relativos.

c) Frente a los paises BRICS *

En el primer trimestre de 2016, el ITC frente a los paises BRICS aument6 un 2,4%
interanual. La causa de esta pérdida de competitividad fue principalmente la
considerable subida del indice de tipo de cambio (+7,5%), en contraste con lo
sucedido en el trimestre anterior (-1,6%) y con el fuerte descenso (-7,2%) del primer
trimestre de 2015. La notable reduccién del indice de precios relativos (-4,7%) ha
contribuido a amortiguar en parte esa pérdida de competitividad.

[1.2. ITCs calculados con IVUs de exportacion

Los ultimos resultados disponibles de ITCs calculados con IVUs de exportacion
corresponden al cuarto trimestre de 2015, como consecuencia del mayor retraso en la
elaboracion y publicacién de los indices de valor unitario (o, en su caso, de los indices
de precios de las exportaciones).

a) Frente a la Unidn Europea

En el cuarto trimestre de 2015, el ITC frente a los paises de la UE-28? retrocedié un
2,4%. Se gand competitividad gracias a la disminucion del indice de precios relativos
de exportacion (-1,7%) y, en menor medida al descenso del indice de tipo de cambio
(-0,8%).

! Los paises BRICS son Brasil, Rusia, India, China y Sudéfrica.
2 Desde enero de 2015, se utiliza Eurostat como fuente de datos de los IVUs de la UE-28 para toda la
serie.
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Cuadro 2.2. ITCs calculados con IVUs de exportacion
(variacion interanual, en porcentaje)

2015: TRIM IV 2015: (ene-dic)

IPR IPX ITC IPR IPX ITC

Frente a la UE-28 -1,7 -0,8 -2,4 -1,3 -0,9 -2,1
- UEM-19 -1,6 -1,6 -1,2 -1,2
- UE-28 no UEM-19 -1,7 -3,2 -4,8 -1,4 -3,6 -4,9
Frente a la OCDE 2,3 -2,9 -0,7 2,3 -4.5 -2,3
- OCDE no UEM-19 5,2 -4,9 0,0 4,9 -7,6 -3,1
- OCDE no UE-28 7,1 -5,3 1,4 6,6 -8,6 -2,5

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

En el caso de la zona euro (UEM-19) el ITC se redujo un 1,6% en el cuarto trimestre
de 2015. Esta ganancia de competitividad fue debida a que los precios de exportacion
de los paises de la eurozona (en media) se incrementaron, mientras que los precios de
exportacion espafioles descendieron.

La ganancia de competitividad fue mayor frente a los paises que no forman parte de la
eurozona (UE-28 no UEM-19), donde el ITC se redujo de forma mas acusada, un 4,8%
respecto a los valores del cuarto trimestre de 2014. Este avance de la competitividad-
precio fue causado por la caida del indice de tipo de cambio en un 3,2% interanual vy,
en menor medida, por la disminucion del indice de precios relativos en un 1,7%.

En el conjunto del afio 2015, el ITC frente a la UE-28 se redujo un 2,1% en tasa
interanual. En esta mejora de la competitividad influyé principalmente la caida del
indice de precios relativos de exportacion (-1,3%) ampliada por la disminucion del
indice de tipo de cambio (-0,9%).

Frente a los paises pertenecientes a la zona euro (UEM-19), a lo largo de 2015 el ITC
mostrd un retroceso del 1,2% en tasa interanual. Este avance de la competitividad-
precio fue debido a que el incremento en los precios de exportacion espafioles fue
menor al aumento en media que se produjo en los precios de exportacion de los
paises de la eurozona.

Por dltimo, también registr6 una ganancia de competitividad en 2015 el ITC frente a la
UE-28 no UEM-19 reduciéndose un 4,9% en tasa interanual debido a la caida del
indice de tipo de cambio del 3,6% Yy, en menor medida, al descenso del 1,4% en el
indice de precios relativos.
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Gréfico 2.2. ITCs calculados con IVUs de exportaci6 n
(variacion interanual, en porcentaje)

Frente a la UE-28 Frente a la OCDE
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Fuente: Subdireccién General de Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la
Secretaria de Estado de Comercio

b) Frente a la OCDE

En el cuarto trimestre de 2015, el ITC frente a los paises de la OCDE retrocedi6 un
0,7% en tasa interanual. Esta ganancia de competitividad fue producto del descenso
del 2,9% experimentado por el indice de tipo de cambio, ya que el indice de precios
relativos aumenté un 2,3%.

Respecto a los paises de la OCDE que no pertenecen a la zona euro (OCDE no
UEM-19), el ITC ni aumentd ni disminuy6 (0,0%) como consecuencia del efecto
conjunto que tuvieron el aumento del 5,2% en el indice de precios relativos y la
reduccion del indice de tipo de cambio (-4,9%).

El indice de tendencia de competitividad calculado frente a los paises de la OCDE no
pertenecientes a la UE (OCDE no UE-28) aumentdé un 1,4%. Esta pérdida de
competitividad se produjo por el notable incremento que mostré el indice de precios
relativos (7,1%), aunque el indice de tipo de cambio disminuy6 en un 5,3%.

Se cerr6 el afio 2015 ganando competitividad frente a la OCDE, ya que el ITC
disminuy6 un 2,3% en tasa interanual, dado que el indice de tipo de cambio mostré un
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retroceso del 4,5% interanual, mientras que el indice de precios relativos crecié un
2,3%.

Frente a la OCDE no UEM-19 el ITC se redujo un 3,1% en tasa interanual en 2015,
como consecuencia de la sustancial caida del indice de tipo de cambio del 7,6%
parcialmente compensada por el aumento del 4,9% en el indice de precios relativos.

Por dltimo, a lo largo del afio 2015 el ITC frente a la OCDE no UE-28 disminuyé un
2,5%, dado que el indice de tipo de cambio mostré un retroceso del 8,6% interanual,
mientras que el indice de precios relativos crecio un 6,6%.

II. PRINCIPALES RESULTADOS 8
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[1l. ITC CALCULADO CON IPCs

lll.1. Frente a la Union Europea

El ITC calculado frente a los paises de la Unién Europea (UE-28) disminuy6 un 0,6%
interanual en el primer trimestre de 2016, acumulando diez trimestres consecutivos de
ganancias de competitividad frente a esta zona. Esta mejora de la competitividad-
precio fue consecuencia del descenso del indice de precios relativos de consumo, que
retrocedio un 1,1% interanual (caida de un 0,7% en el trimestre anterior y del 0,9% en
el primer trimestre de 2015). En cambio, el indice de tipo de cambio actud en sentido
contrario, aumentando un 0,4% (caida del 0,8% en el trimestre anterior asi como en el

primer trimestre de 2015).

En enero-marzo de 2016, el ITC calculado frente a la zona euro (UEM-19) se contrajo
un 1,1% (en linea con el descenso del 0,8% en el trimestre anterior y de la caida del
0,9% en el primer trimestre de 2015), al igual que el indice de precios relativos de

consumo.
Cuadro 3.1. ITC calculado con IPCs frente ala UE-2 8
(variacion interanual, en porcentaje)
2016: TRIM | 2015: TRIM |
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a la UE-28 -1,1 0,4 -0,6 -0,9 -0,8 -1,7
- UEM-19 -1,1 -1,1 -0,9 -0,9
- UE-28 no UEM-19 -1,0 1,7 0,7 -1,0 -3,2 -4,1

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

Si analizamos el comportamiento del indice de Precios de Consumo Armonizado en la
zona euro, podemaos ver que en los tres primeros meses de 2016 la tasa interanual de
la eurozona sufrié variaciones diversas alternando el crecimiento del 0,3% en el mes
de enero, en linea con la tendencia alcista de los tres meses anteriores, con el
descenso de un 0,2% en febrero, retroceso que se moder6 en el mes de marzo para
situarse en una variaciéon anual del 0,0%. En el caso de Espafa se observé que el
primer trimestre del afio ha continuado mostrando tasas negativas en el IPCA,
acentuandose la caida en los dos ultimos meses con tasas del -1,0%. Desde el mes
de septiembre de 2013 la tasa interanual espafiola se sitla por debajo de la de la zona

euro (Gréfico 3.1).
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Grafico 3.1. IPC armonizado: Espafia'y zona euro
(variacion interanual, en porcentaje)
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Fuente: Eurostat

Asimismo, en el primer trimestre del afio la mayoria de los paises de la UEM-19
mostraron variaciones del indice de precios de consumo armonizado muy moderadas.
Al margen de Espaia (-1,0%), en marzo de 2016 destacaron las tasas interanuales
negativas de Chipre (-2,2%), Eslovenia (-0,9%) y Grecia (-0,7%). Por otro lado, las
tasas positivas mas altas se alcanzaron en Bélgica (+1,6%), Malta (+1,0%) y Lituania
(+0,8%).

El ITC calculado frente a los paises de la Union Europea que no pertenecen a la zona
euro (UE-28 no UEM-19) aumenté un 0,7% en el primer trimestre de 2016 (caida del
3,7% en el trimestre precedente), rompiendo la racha de mejoras de competitividad en
los siete trimestres anteriores. Este resultado se alcanzo6 por la subida del indice de
tipo de cambio en un 1,7% (descenso del 3,2% en el cuarto trimestre de 2015), ya que
el indice de precios relativos descendi6 un 1,0% (caida del 0,5% en el trimestre
anterior).

Por lo que se refiere a los movimientos de los tipos de cambio, el euro se apreci6 entre
enero y marzo de 2016 respecto al mismo periodo del afio 2015 frente al zloty polaco
(+4,1%) y a la libra esterlina (+3,6%). Por el contrario, se deprecio frente a la corona
checa (-2,1%) y a la corona sueca (-0,6%).

IIl. ITC CALCULADO CON IPCs 10
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Gréfico 3.2. Evolucion de los tipos de cambio del e uro en la UE-28 no UEM-19

Libra esterlina / euro Corona checa (100) / euro
1,00 1 30 -
0,90 1 28
0,80 1 26 A
0,70 1 24 4
0,60 22
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Corona sueca / euro Zloty polaco (100) / euro
11,5 1 500 -
10,5 1 450 1
95 1 400 1
85 1 350 1
75 300
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco Central Europeo

[11.2. Frente a la OCDE

En el primer trimestre de 2016, la apreciacion del euro frente a las principales
monedas de los paises de la OCDE acabd con las sucesivas mejoras de nuestra
competitividad exterior en esta zona en los seis ultimos meses. Asi, el ITC frente a la
OCDE registro una variacion del 0,0% interanual (caida del 7,3% en el mismo periodo
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del afio anterior y del 4,0% en el cuarto trimestre de 2015). Este resultado se debid al
incremento del 1,6% en el indice de tipo de cambio (caida del 5,8% en el primer
trimestre de 2015 y del 2,9% en el trimestre anterior), amortiguado por el descenso del
1,5% experimentado por el indice de precios relativos en este periodo (caida del 1,6%
en el primer trimestre de 2015 y del 1,1% en el trimestre anterior).

Cuadro 3.2. ITC calculado con IPCs frente a la OCDE
(variacion interanual, en porcentaje)

2016: TRIM | 2015: TRIM |
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a la OCDE -15 1,6 0,0 -1,6 -5,8 -7,3
- OCDEno UEM-19 -1,9 2,7 0,8 -2,0 -9,8 -11,6
- OCDE no UE-28 -2,1 2,9 0,8 -2,3 -11,4 -134

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

Frente a la OCDE no UEM-19, se registr6 una pérdida de competitividad exterior al
aumentar el ITC un 0,8% en el primer trimestre de 2016, debido a la apreciacion del
euro en este periodo, reflejada en una subida del indice de tipo de cambio de un 2,7%,
mientras que el indice de precios relativos descendié un 1,9%.

Asimismo, el ITC calculado frente a la OCDE no UE-28 registr6 una pérdida de
competitividad en el primer trimestre de 2016, arrojando un resultado del 0,8% en tasa
interanual, como consecuencia de la importante subida del indice de tipo de cambio,
un 2,9%, mayor al retroceso del indice de precios relativos (-2,1%).

En lo que respecta al comportamiento del IPC en los paises de la OCDE que no
pertenecen a la UE-28, a diferencia de la zona euro, presentaron en su mayoria
elevadas tasas de inflacion en el primer trimestre de 2016, destacando Turquia y Chile
(7,3% y 4,5% respectivamente en marzo de 2016). Por el contrario, Suiza e Israel
registraron tasas interanuales negativas durante el primer trimestre de 2016 mostrando
caidas del 1,0% y del 0,8% respectivamente en el pasado mes de marzo.

Finalmente, en cuanto a los movimientos de los tipos de cambio, en el primer trimestre
de 2016 se mantiene la depreciacion del euro frente al dolar (-2,2%), aunque con una
tasa mucho menor que en los cuatro trimestres anteriores, y frente al yen
japonés (-5,3%). Por su parte, el euro se aprecid en este periodo frente al won coreano
(6,7%) y al franco suizo (2,5%), cambiando en ambos casos la tendencia de
consecutivas depreciaciones registradas a lo largo de 2014 y 2015.
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Grafico 3.3. Evolucién de los tipos de cambio del e uro en la OCDE
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l11.3. Frente a los paises BRICS

En el primer trimestre de 2016, el ITC frente a los paises BRICS mostré una subida del

2,4% interanual, lo cual se tradujo en una pérdida de competitividad que contrasta con

los seis trimestres de mejoras de competitividad que se venian registrando con

anterioridad frente a este grupo de paises, como es el caso de la caida de este indice

en un 6,2% en el trimestre anterior asi como el descenso del 12,2% en el primer
trimestre de 2015.

IIl. ITC CALCULADO CON IPCs
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Se perdié competitividad como consecuencia del fuerte aumento del indice de tipo de
cambio en un 7,5% (frente a las caidas del 7,2%, 11,3%, 2,8% y 1,6% registradas en
cada uno de los trimestres de 2015), amortiguado por la disminucidbn no menos
importante del indice de precios relativos en un 4,7%.

Cuadro 3.3. ITC calculado con IPCs frente alos pai ses BRICS
(variacion interanual, en porcentaje)
2016: TRIM | 2015: TRIM |
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a los paises BRICS -4,7 7,5 2,4 5,4 -7,2 -12,2

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

Si analizamos el comportamiento de los precios en los paises BRICS, se pueden
observar tasas de inflacion muy elevadas durante el primer trimestre de 2016 en
términos interanuales. Es el caso de Brasil, que con una tasa de inflacion del 9,4% en
el mes de marzo es el pais que registra la mayor subida de precios. A cierta distancia
se encuentran Rusia y Sudafrica, con unas tasas del 7,2% y 6,5%, respectivamente,
en ese mismo mes. Por su parte, en China el incremento de los precios fue mas
moderado (2,6% en marzo).

Respecto a los movimientos de los tipos de cambio en el primer trimestre de 2016,
destacan la importante apreciacion del euro en términos interanuales frente al real
brasilefio (+33,8%), encadenando asi tres trimestres consecutivos con incrementos de
esta magnitud, frente al rand sudafricano (+32,1%) y frente al rublo ruso (+16,1%). Por
su parte, con incrementos mas moderados pero con cambio de signo respecto al
trimestre anterior destacan la apreciacion en un 6,3% de la rupia india frente al euro y
en un 2,7% del yuan chino (frente a la depreciacion del 6,8% y del 8,9%
respectivamente, en el anterior trimestre) (Grafico 3.4).
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Grafico 3.4. Evolucién de los tipos de cambio del e  uro en los paises BRICS

Real brasilefio / euro Yuan chino / euro
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Fuente: The University of British Columbia
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V. ITC CALCULADO CON IVUS DE EXPORTACION

IV.1. Frente a la Union Europea

El ITC calculado frente a la Union Europea (UE-28) se redujo un 2,4% en el cuarto
trimestre de 2015 en tasa interanual, encadenando doce trimestres consecutivos de
ganancia de competitividad frente a esta zona, desde el primer trimestre de 2013. La
caida de la tasa interanual de este trimestre es superior a la del cuarto trimestre de
2014 (-1,0%) y a la del trimestre anterior (-1,8%). La causa de esta ganancia fue la
caida simultanea del indice de precios relativos de exportacion, en un 1,7% (retroceso
del 1,0% en el tercer trimestre de 2015), y del indice de tipo de cambio en un 0,8%
(ligeramente inferior a la disminucion del 0,9% en el tercer trimestre de 2015).

Frente a los paises que constituyen la zona euro (UEM-19), el ITC se redujo un 1,6%
en el cuarto trimestre de 2015 (retroceso del 1,0% en el tercer trimestre de 2015),
como consecuencia de la disminucion del indice de precios relativos de exportacion en
la misma cuantia (-1,6%), ya que los tipos de cambio son fijos.

El ITC cay6 de forma mas notoria frente a los paises de la Unién Europea que no
pertenecen a la zona euro (UE-28 no UEM-19), un 4,8% en el cuarto trimestre de 2015
(descenso del 4,3% en el trimestre anterior). Esta ganancia de competitividad se
alcanzé al disminuir el indice de tipo de cambio un 3,2% (-3,6% en el tercer trimestre
de 2015), junto a la caida del indice de precios relativos de exportacion en un 1,7%
(-0,8% en el tercer trimestre de 2015).

Cuadro 4.1. ITC calculado con IVUs de exportacion f  rente a la UE-28
(variacion interanual, en porcentaje)

2015: TRIM 1V 2015: (ene-dic)
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a la UE-28 -1,7 -0,8 -2,4 -1,3 -0,9 2,1
- UEM-19 -1,6 0,0 -1,6 -1,2 0,0 -1,2
- UE-28 no UEM-19 -1,7 -3,2 -4,8 -1,4 -3,6 -4,9

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

Por lo tanto, en el cuarto trimestre del afio 2015, el ITC calculado con IVUS mostré una
ganancia de competitividad respecto al mismo periodo del afio anterior frente a la
UE-28 en su conjunto, y de forma més pronunciada frente a la UE-28 no UEM-19 que
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frente a la UEM-19. Esta misma pauta de comportamiento muestran los resultados del
ITC con IVUS para el afio 2015.

En el Grafico 4.1 se representa la evolucion reciente, en media, de los IVUs de
exportacion de algunos de nuestros principales socios comerciales. De enero a
diciembre de 2015 los precios de exportacion aumentaron en Espafia y en muchos de
los paises de la zona euro. Asi, en Espafia experimentaron una ligera subida del 0,3%
respecto al mismo periodo de 2014 (frente a la bajada del 1,5% en enero-diciembre de
2014). También se incrementaron en Alemania, Francia e Italia un 3,6%, 2,3% vy 2,1%,
respectivamente (registrando tasas de variacién interanuales del 1,3%, -0,6% y 1,0%
en el mismo periodo de 2014, respectivamente). Sin embargo, en Holanda los IVUs de
exportacion disminuyeron un 1,4% en el acumulado del afio de 2015 (descenso del
1,1% en enero-diciembre de 2014), y destaca la bajada de los precios de exportacion
de Grecia (-9,8%) y de Chipre (-6,7%) respecto al mismo periodo de 2014. En la
mayoria de los paises de la UE-28 no pertenecientes a la zona euro también
aumentaron los precios respecto al periodo enero-diciembre del afio anterior, excepto
en Croacia (-1,6%), Bulgaria (-1,2%) y Suecia (-0,4%). En Reino Unido los precios se
incrementaron un 2,2% (reduccion del 0,9% en enero-diciembre de 2014).

Gréfico 4.1. Evolucion reciente de los IVUs de expo  rtacidn
(variacion anual, en porcentaje)

4 T
B 2014 (ene-dic)
2 4 m 2015 (ene-dic)
0 -r ‘
-2 4
-4

Espafia Alemania Francia Italia Paises Bajos Reino Unido

Fuente: elaboracion propia, a partir de datos de fuentes nacionales
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IV.2. Frente a la OCDE

El ITC calculado frente a los paises de la OCDE cay6 un 0,7% interanual en el cuarto
trimestre de 2015 (-1,1% en el tercer trimestre). Esta ganancia de competitividad fue
debido a la tasa interanual negativa del -2,9% que registr6 el indice de tipo de cambio
(-3,2% en el trimestre anterior), suavizado con el aumento del 2,3% del indice de
precios relativos (2,2% en el tercer trimestre).

Frente a los paises de la OCDE que no pertenecen a la zona euro (OCDE no UEM-19)
en el cuarto trimestre de 2015 el ITC sitla su variacion anual en el 0,0% (descenso del
1,0% en el tercer trimestre). Este resultado muestra que la competitividad exterior se
mantuvo estable y fue consecuencia del retroceso del indice de tipo de cambio en un
4,9% (caida del 5,3% en el trimestre anterior) junto con el aumento del indice de
precios relativos un 5,2% (+4,5% en el tercer trimestre de 2015).

Por su parte, el indice de tendencia de la competitividad frente a la OCDE no UE-28
presenta una subida del 1,4% en tasa interanual en el cuarto trimestre de 2015
(variacion del 0,0% en el tercer trimestre). Esta pérdida de competitividad fue debido a
que la caida del indice de precios relativos (-5,3%) fue insuficiente para contrarrestar
la acusada pérdida de competitividad via precios (aumento del IPR en un 7,1%).

Cuadro 4.2. ITC calculado con IVUs de exportacion f  rente a la OCDE

(variacion interanual, en porcentaje)

2015: TRIM IV 2015: (ene-dic)
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a la OCDE 2,3 -2,9 -0,7 2,3 -4.5 -2,3
- OCDE no UEM-19 5,2 -4,9 0,0 4,9 -7,6 -3,1
- OCDE no UE-28 7.1 -5,3 1,4 6,6 -8,6 -2,5

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula

En el acumulado del afio enero-diciembre de 2015 Espafia gan6 competitividad frente
a todas las zonas de la OCDE respecto al mismo periodo del afio 2014, beneficiada
por la fuerte depreciacion del euro frente a la ligera apreciacién que se produjo con
estos paises en los primeros meses del afio 2014, que ha mas que compensado el
aumento relativo de los precios de exportacion espafioles.

En efecto, los precios de exportacion de los paises de la OCDE que no pertenecen a
la UE han experimentado fuertes caidas en el precio de sus exportaciones en el cuarto
trimestre. Asi, en Chile han disminuido un 17,5%, en México y Turquia un 15,4% y
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11,0% y en Australia, Islandia y Noruega un 10,3%, 10,1% y 10,0%, respectivamente.
Por su parte, los precios de Estados Unidos han experimentado un retroceso del 6,6%
y los de Canada del 5,8%.

En el conjunto del afio 2015 las mayores caidas en los precios de exportacion de los
paises de la OCDE se han registrado en México y Chile, con un descenso del 16,5% y
15,2% respectivamente. A continuacion se sitian Noruega, Turquia y Australia con
caidas del 9,7%, 9,6% y 9,2% y Estados Unidos y Nueva Zelanda (ambas con un
retroceso del 6,3%). Las Unicas excepciones estuvieron protagonizadas por las
subidas de Islandia (+5,6%) y Japdn (+1,2%).

IV. ITC CALCULADO CON IVUS DE EXPORTACION 19




Informe Trimestral de Competitividad. Primer trimestre de 2016

ANEXO. METODOLOGIA DE ELABORACION DE LOS ITCs

A continuacion, se analiza la metodologia de construccion de dos indicadores de
competitividad para la economia espafiola: el ITC calculado con IPCs vy el ITC calculado
con IVUs de exportacion

a) Férmula de los indices

IPX 2 x IPR?

ITC? =
100

donde el “:))fl es un indice del tipo de cambio del euro y el |PR es un indice de precios

relativos en el periodo t, del afio a. Debido a la utilizacion de esta férmula, un aumento
(descenso) del ITC implica una pérdida (ganancia) de competitividad de la economia
espafiola respecto a los paises frente a los que se calcula el indicador.

a.1) indice de Tipo de Cambio (IPX)
. (1Y
IPX" =100x D(a]
donde
n;: ponderacion normalizada de las monedas de los paises incluidos en el indice
tcit: indice de tipo de cambio del euro frente a las monedas de los paises incluidos en

el indice en el periodo t

El IPX es una media geométrica ponderada de los tipos de cambio de la moneda espafiola
(actualmente el euro, antes de 1999 la peseta) frente a las monedas de los paises incluidos
en el indice. Un aumento (descenso) del IPX supone una apreciacion (depreciacion) de la
moneda espafiola respecto a la de esos paises.

a.2) indice de Precios Relativos (IPR)

|PRa = :|_('_)0><IF)Eas$ﬁ‘r’t =100x% Il—l PEasp:ﬁa
[ (F?ta)ni =\ R

1=1

a = 1990

El IPR® refleja la relacion entre los precios espafioles (IPCs/IPCAs o IVUs de exportacion) y
la media geométrica ponderada de los precios de los paises frente a los que se calcula.

3 Desde enero de 2014 se han utilizado los indices de precios de consumo armonizados (IPCA) para los paises
que pertenecen a la UE28, y a partir de enero de 2015, los indices de valor unitario (IVUs) elaborados por
Eurostat para esos mismos paises.
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Asimismo, este indice puede expresarse como la media geométrica ponderada de los
precios relativos espafioles respecto de los de esos paises.

Por tanto el IPR mide el diferencial en la evolucion entre los precios espafioles y los de
nuestros socios comerciales. Un aumento (descenso) del IPR implica un peor (mejor)
comportamiento de los precios espafioles respecto a los de los paises frente a los que se
calcula el indice.

b) Periodicidad, base utilizada y datos disponibles

b.1) Periodicidad: mensual (asimismo, se obtienen indices trimestrales y anuales, a partir
de las medias aritméticas de los correspondientes indices mensuales).

b.2) Periodo base: afio 2010 (es decir, el indice para el conjunto del afio 2010, que se
calcula como la media aritmética de los indices mensuales).

b.3) Datos disponibles: existen series histéricas de los diferentes indices desde enero de
1990 (salvo para los paises BRICS, donde la serie comienza en 1997).

c) Desglose geogréfico y ponderaciones

c.1) Los ITCs se calculan frente a dos zonas geogréficas y tres subzonas dentro de las
mismas. Estas zonas son las siguientes:

» Union Europea (UE-28): se obtienen indices para el conjunto de paises de la Unién
Europea (UE-28), los paises pertenecientes a la Unién Monetaria y Econémica (UEM-
19) y los paises de la UE que no pertenecen a la zona euro (UE-28 no UEM)

= OCDE: se obtienen indices para el conjunto de paises de la OCDE, para los que no
pertenecen la zona euro (OCDE no UEM) y para los que no pertenecen a la Unién
Europea (OCDE no UE-28)

= Paises BRICS: se obtienen indices para el conjunto de paises de la BRICS (Brasil,
Rusia, India, China y Sudéfrica).

c.2) Las ponderaciones de cada uno de los paises en la construccion de los indices (es

decir, los valores de los pesos n;) se obtienen a partir del porcentaje que representan las

exportaciones de dichos paises sobre el total de exportaciones de cada zona en los dos

afios anteriores al afio del célculo del indice, de tal forma que se actualizaran cada afio.
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Cuadro 1.1. Indice de Tendencia de Competitividad (  ITC)
calculado con IPCs: frente a la UE-28
. UEM-19 UE-28 no UEM-19 UE-28
Periodo
IPR IPX ITC IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Indices, base 2010 = 100

2010 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100,0  100,0  100,0
2011 100,3 100,0 100,3 99,6 99,9 99,5 100,2 100,0 100,1
2012 1003 1000 1003 991 980 970 1000 99,5 99,5
2013 1002 1000 1002 990 1002 991 999  100,0  100,0
2014 99,5 100,0 99,5 98,1 99,9 98,0 99,2 100,0 99,1
2015 98,7 1000 987 975 93 939 984 991 975
2015 (ene-mar) 98,3 100,0 98,3 96,7 97,4 94,2 97,9 99,4 97,3
2016 (ene-mar) 97,2 1000 972 958 990 948 969 998 966
2015 Il 99,5 100,0 99,4 98,3 95,6 94,0 99,2 98,9 98,1
1] 98,3 100,0 98,3 97,1 96,0 93,2 98,0 99,0 97,1

\Y 988 1000 988 97,7 93 941 985 991 976

2016 | 97,2 100,0 97,2 95,8 99,0 94,8 96,9 99,8 96,6
2015 ABR 99,2 1000 992 981 952 935 990 988 978
MAY 99,4 100,0 99,4 98,3 95,6 94,0 99,2 98,9 98,1

JUN 99,7 1000 99,7 986 959 946 994 990 984

JuL 985 1000 985 972 952 926 982 988 970

AGO 98,0 100,0 98,0 96,9 95,9 92,9 97,8 99,0 96,8

SEP 984 1000 984 973 9,7 941 981 992 973

OCT 98,6 100,0 98,6 97,6 96,8 94,5 98,4 99,2 97,6

NOV 99,1 100,0 99,1 97,9 95,5 93,5 98,8 98,9 97,7

DIC 98,7 1000 987 976 966 943 984 992 976

2016 ENE 97,5 100,0 97,5 95,6 98,5 94,1 97,0 99,6 96,7
FEB 96,6 1000 966 950 994 945 963 999 96,1

MAR 97,5 1000 975 967 991 958 974 998 97,1

Tasas de variacion anual (en %)

2010 0,7 0,0 0,7 -0,8 -4,5 -5,3 0,3 -1,0 -0,7
2011 0,3 0,0 0,3 04 01 05 0,2 0,0 0,1
2012 -0,1 0,0 -0,1 -0,5 -1,9 -2,4 -0,2 -0,5 -0,7
2013 0,0 0,0 0,0 01 2,3 2,2 0,0 0,5 0,5
2014 -0,7 0,0 07 -09 -03 -12 -08 -01 -08
2015 -0,8 0,0 -0,8 -0,6 -3,6 -4,2 -0,8 -0,9 -1,6
2015 (ene-mar) -0,9 0,0 -0,9 -1,0 -3,2 -4,1 -0,9 -0,8 -1,7
2016 (ene-mar) -11 0,0 -1,1 -1,0 1,7 0,7 -1,1 0,4 -0,6
2015 1 -0,7 0,0 -0,7 -0,5 -4,5 -4,9 -0,6 -1,1 -1,7
] -0,8 0,0 -0,8 -0,6 -3,6 -4,2 -0,8 -0,9 -1,6

\% -0,8 0,0 -0,8 -0,5 -3,2 -3,7 -0,7 -0,8 -1,5

2016 | -11 0,0 -1,1 -1,0 1,7 0,7 -1,1 0,4 -0,6
2015 ABR -0,9 0,0 -0,9 -0,7 -54 -6,0 -0,8 -1,3 -2,1
MAY  -08 0,0 08 -05 -44 50 -07 -11  -18

JUN -0,4 0,0 -0,4 -0,1 -3,5 -3,7 -0,3 -0,9 -1,2

JuL -0,4 0,0 04 -01 -41 -42 03 -10  -13

AGO -0,8 0,0 08 -05 -40 -45 07  -10 -7

SEP -1,3 0,0 -1,3 -1,0 -2,7 -3,8 -1,2 -0,7 -1,9

ocT -1,2 0,0 12 -08 24 32 11 06 -7

NOV -0,7 0,0 -0,7 -0,5 -4,0 -4,5 -0,7 -1,0 -1,6

DIC -0,5 0,0 -0,5 -0,3 -3,1 -3,3 -0,5 -0,8 -1,2

2016 ENE -0,9 0,0 09 -07 -07 -14 -09 -02  -10
FEB -1,1 0,0 -1,1 -1,1 2,3 11 -1,1 0,5 -0,5

MAR  -1,2 0,0 12 -11 3,5 2,4 -1,2 08 -0,4

IPR = Indice de Precios Relativos

IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccion General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria de

Estado de Comercio

* Con datos revisados
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Cuadro 1.2. Indice de Tendencia de Competitividad (  ITC)
calculado con IPCs: frente a la OCDE
. OCDE no UEM-19 OCDE no UE-28 OCDE
Periodo
IPR IPX ImC IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Indices, base 2010 =100

2010 1000 1000 1000 100,0 100,0 1000 1000 1000  100,0
2011 100,3 100,3 100,7 100,5 100,4 101,0 100,3 100,2 100,6
2012 100,7 94,9 95,6 101,2 94,1 95,2 100,5 97,1 97,6
2013 100,7 100,8 101,5 101,2 100,9 102,1 100,5 100,5 101,0
2014 98,7 103,2 101,8 98,8 104,1 102,9 99,0 101,9 100,9
2015 973 953 928 973 952 926 979 973 952
2015 (ene-mar) 96,8 95,1 92,0 96,8 94,5 91,5 97,4 97,2 94,6
2016 (ene-mar) 950 976 927 948 973 923 959 987 946
2015 1l 98,3 93,7 92,1 98,3 93,3 91,7 98,8 96,3 95,2
1 96,8 96,6 93,5 96,7 96,9 93,8 97,4 98,1 95,5

\Y 973 90 933 972 90 932 979 977 956

2016 | 95,0 97,6 92,7 94,8 97,3 92,3 95,9 98,7 94,6
2015 ABR 982 917 9,1 982 909 893 986 952 938
MAY 98,4 94,0 92,4 98,4 93,7 92,1 98,8 96,5 95,3

JUN 984 954 939 984 953 938 989 973 963

JuL 9,9 949 919 99 949 919 976 970 947

AGO 96,5 97,0 93,6 96,5 97,4 94,0 97,1 98,3 95,5

SEP %9 981 91 98 985 954 975 989 965

OCT 97,1 97,4 94,6 97,0 97,6 94,7 97,7 98,5 96,3

NOV 97,5 94,4 92,1 97,4 94,3 91,8 98,1 96,8 95,0

DIC 972 90 934 971 90 932 978 977 956

2016 ENE 94,8 97,3 92,2 94,7 97,0 91,8 95,9 98,5 94,4
FEB 942 985 928 941 983 925 952 992 944

MAR 959 971 931 957 966 925 966 984 950

Tasas de variacion anual (en %)

2010 0,0 -8,5 -8,5 0,2 -9,6 -9,4 0,3 -4,8 -4,5
2011 0,3 0,3 0,7 0,5 0,4 1,0 0,3 0,2 0,6
2012 0,4 -5,4 -5,1 0,6 -6,3 -5,7 0,2 -3,1 -3,0
2013 0,0 6,2 6,2 0,0 7.2 7,2 0,0 36 35
2014 2,0 2,4 03 2,3 31 0,7 -1,5 14 0,1
2015 -1,4 -7,6 -8,9 -1,6 -8,6 -10,0 -1,2 -4.5 -5,6
2015 (ene-mar) -2,0 -9,8 -11,6 -2,3 -11,4 -13,4 -1,6 -5,8 -7,3
2016 (ene-mar) -1,9 2,7 0,8 -2,1 29 0,8 -1,5 1,6 0,0
2015 1 -1,0 -10,2 -11,1 -1,2 -11,5 -12,6 -0,9 -6,1 -6,9
1 -1,2 -5,3 -6,5 -1,4 -5,7 -7,0 -1,1 -3,2 -4,2

vV -1,3 -4,9 -6,2 -1,5 -5,3 -6,7 -1,1 -2,9 -4,0

2016 | -1,9 2,7 08 2,1 2,9 038 -1,5 16 0,0
2015 ABR -1,3 -12,9 -14,1 -1,5 -14,7 -16,0 -1,1 -7,8 -8,8
MAY -1,0 -9,9 -10,7 -1,1 -11,1 -12,1 -0,9 -5,9 -6,7

JUN -0,8 -7,7 -8,5 -1,0 -8,7 -9,6 -0,6 -4,6 -5,2

JuL -0,8 -7.8 -85 -0,9 -8,7 -9,5 -0,6 -4,7 -5,2

AGO -1,2 -5,3 -6,4 -1,4 -5,5 -6,8 -1,0 -3,1 -4,1

SEP -1,7 -2,8 -4,5 -1,8 -2,8 -4,6 -1,5 -1,7 -3,2

ocT -1,6 3.1 -4,6 -1,8 -3,2 -4,9 1,4 -1,8 -3,2

NOV -1,2 -6,4 -7,5 -1,4 -6,9 -8,3 -1,0 -3,8 -4,8

DIC -1,1 -5,3 -6,3 -1,3 -5,9 -7,0 -0,8 -3,2 -4,0

2016 ENE -1,6 0,3 -1,3 -1.8 06 -1,2 -1,3 0,2 1,1
FEB -2,1 3,1 1,0 -2,3 3,3 0,9 -1,7 1,8 0,1

MAR -1,9 48 2,7 2,1 5,0 2,8 -1,6 2,8 1,1

IPR = Indice de Precios Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad
Fuente: Subdireccion General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria de

Estado de Comercio

* Con datos revisados

Apéndice Estadistico: Cuadros y Gréaficos
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Cuadro 1.3. Indice de Tendencia de Competitividad ( ITC)
calculado con IPCs: frente a los paises BRICS

) BRICS
Periodo
IPR IPX ITC
Indices, base 2010 = 100

2010 100,0 100,0 100,0
2011 96,9 100,9 97,8
2012 95,5 95,6 91,2
2013 92,8 99,8 92,6
2014 89,2 104,5 93,2
2015 84,8 98,4 83,5
2015 (ene-mar) 84,7 98,3 83,3
2016 (ene-mar) 80,7 105,7 85,3
2015 I 86,3 94,4 81,5
n 84,2 100,1 84,3

\Y, 84,1 100,9 84,8

2016 I 80,7 105,7 85,3
2015 ABR 86,1 92,1 79,3
MAY 86,4 94,6 81,8

JUN 86,4 96,5 83,4

JuL 84,6 95,6 80,9

AGO 83,9 101,2 84,9

SEP 84,1 103,4 86,9

OCT 84,3 102,2 86,1

NOV 84,3 98,3 82,9

DIC 83,6 102,1 85,4

2016 ENE 81,1 105,1 85,3
FEB 79,7 107,0 85,3

MAR 81,4 104,9 85,3

Tasas de variaciéon anual (en %)

2010 -2,5 -8,0 -10,4
2011 -3,1 0,9 -2,2
2012 -15 -5,3 -6,7
2013 -2,8 4,4 1,4
2014 -3.8 4,7 0,7
2015 -4,9 -5,8 -10,5
2015 (ene-mar) -5,4 -7,2 -12,2
2016 (ene-mar) -4,7 7,5 2,4
2015 Il -4,6 -11,3 -15,3
n -5,0 -2,8 -7,7

\Y, -4,7 -1,6 -6,2

2016 I -4,7 75 24
2015 ABR -5,1 -14,3 -18,7
MAY -4,4 -11,1 -15,1
JUN -4,2 -8,3 -12,2
JuL -4,4 -8,6 -12,6

AGO -51 -2,1 -7,1

SEP -5,4 2,3 -3,2

OCT -51 1.3 -39

NOV -4,8 -3,2 -7,8

DIC -4,3 -2,7 -6,9

2016 ENE -4,3 4,1 -0,3
FEB -5,0 7.7 2,3

MAR -4,9 10,9 54

IPR = Indice de Precios Relativos

IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccion General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio

* Con datos revisados

Apéndice Estadistico: Cuadros y Gréaficos




Informe Trimestral de Competitividad. Primer trimestre de 2016

Cuadro 2.1. indice de Tendencia de Competitividad (

ITC) calculado

con IVUs de exportacion: frente a la UE-28

) UEM-19 UE-28 no UEM-19 UE-28
Periodo
IPR IPX mc IPR IPX ITC IPR IPX ITC
indices, base 2010 = 100

2009 99,4 100,0 99,4 102,9 104,7 107,7 100,2 101,0 101,2
2010 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2011 99,5 100,0 99,5 99,3 99,9 99,2 99,5 100,0 99,5
2012 100,1 100,0 100,1 98,8 98,0 96,8 99,8 99,5 99,3
2013 98,8 100,0 98,8 98,2 100,2 98,4 98,6 100,0 98,7
2014 97,4 100,0 97,3 97,5 99,9 97,4 97,4 100,0 97,4
2014 (ene-dic) 97,4 100,0 97,3 97,5 99,9 97,4 97,4 100,0 97,4
2015 (ene-dic) 96,2 100,0 96,2 96,1 96,3 92,6 96,2 99,1 95,3
2015 | 96,7 100,0 96,7 96,0 97,4 93,5 96,5 99,4 95,9
1] 96,1 100,0 96,1 95,9 95,6 91,7 96,0 98,9 95,0

1 96,3 100,0 96,3 96,7 96,0 92,8 96,4 99,0 95,5

I\ 95,6 100,0 95,6 96,0 96,3 92,5 95,7 99,1 94,8

2015 ENE 96,5 100,0 96,5 96,5 99,2 95,7 96,5 99,8 96,3
FEB 96,6 100,0 96,6 95,5 97,2 92,9 96,3 99,3 95,7

MAR 96,9 100,0 96,9 95,9 95,7 91,8 96,7 98,9 95,6

ABR 95,7 100,0 95,7 94,9 95,2 90,4 95,5 98,8 94,3

MAY 96,6 100,0 96,6 96,4 95,6 92,2 96,5 98,9 95,5

JUN 96,1 100,0 96,1 96,3 95,9 92,4 96,1 99,0 95,2

JuL 96,6 100,0 96,6 96,8 95,2 92,2 96,7 98,8 95,5

AGO 96,0 100,0 96,0 96,2 95,9 92,3 96,1 99,0 95,1

SEP 96,3 100,0 96,3 97,2 96,7 94,0 96,5 99,2 95,7

OCT 95,8 100,0 95,8 96,7 96,8 93,6 96,0 99,2 95,3

NOV 95,6 100,0 95,6 95,6 95,5 91,3 95,6 98,9 94,6

DIC 95,3 100,0 95,3 95,8 96,6 92,6 95,4 99,2 94,6

Tasas de variacion anual (en %)

2009 -1,0 0,0 -1,0 1,3 11,2 12,6 -0,5 2,4 2,0
2010 0,6 0,0 0,6 -2,8 -4,5 -7.1 -0,2 -1,0 -1,2
2011 -0,5 0,0 -0,5 -0,7 -0,1 -0,8 -0,5 0,0 -0,6
2012 0,6 0,0 0,6 -0,5 -1,9 -2,4 0,3 -0,5 -0,2
2013 -1,3 0,0 -1,3 -0,6 2,3 1,7 -11 0,5 -0,6
2014 -1,4 0,0 -1,4 -0,7 -0,3 -1,0 -1,3 -0,1 -1,3
2014 (ene-dic) -1,4 0,0 -1,4 -0,7 -0,3 -1,0 -1,3 -0,1 -1,3
2015 (ene-dic) -1,2 0,0 -1,2 -1,4 -3,6 -4,9 -1,3 -0,9 -2,1
2015 | -11 0,0 -11 -1,9 -3,2 -5,0 -1,3 -0,8 -2,1
1] -11 0,0 -11 -11 -4,5 -5,5 -11 -11 -2,2

1 -1,0 0,0 -1,0 -0,8 -3,6 -4,3 -1,0 -0,9 -1,8

I\ -1,6 0,0 -1,6 -1,7 -3,2 -4,8 -1,7 -0,8 -2,4

2015 ENE -1,5 0,0 -15 -1,6 -1,2 -2,7 -15 -0,3 -1,8
FEB -1,3 0,0 -1,3 -2,4 -3,2 -5,6 -15 -0,8 -2,3

MAR -0,6 0,0 -0,6 -1,6 -5,1 -6,6 -0,8 -1,3 -2,1

ABR -1,5 0,0 -1,5 -2,0 -5,4 -7.3 -1,6 -1,3 -2,9

MAY -0,7 0,0 -0,7 -0,5 -4,4 -4,9 -0,7 -11 -1,8

JUN -11 0,0 -11 -0,7 -3,5 -4,2 -1,0 -0,9 -1,8

JuL -0,5 0,0 -0,5 -0,4 -4,1 -4,5 -0,5 -1,0 -1,5

AGO -1,3 0,0 -1,3 -1,4 -4,0 -5,3 -14 -1,0 -2,3

SEP -1,3 0,0 -1,3 -0,4 -2,7 -3,1 -1,1 -0,7 -1,7

OCT -1,8 0,0 -1,8 -1,3 -2,4 -3,7 -1,7 -0,6 -2,2

NOV -1,5 0,0 -1,5 -2,5 -4,0 -6,4 -1,8 -1,0 -2,7

DIC -1,6 0,0 -1,6 -1,4 -3,1 -4,4 -1,6 -0,8 -2,3

IPR = indice de Precios Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/ 100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria de

Estado de Comercio

* Con datos revisados

Apéndice Estadistico: Cuadros y Gréaficos
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Cuadro 2.2. indice de Tendencia de Competitividad (

ITC) calculado

con IVUs de exportacion: frente a la OCDE

Periodo OCDE no UEM-19 OCDE no UE-28 OCDE
IPR IPX mc IPR IPX mC IPR IPX ImC
indices, base 2010 = 100

2009 99,1 109,3 108,3 98,0 110,6 108,4 99,2 105,0 104,2
2010 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2011 100,2 100,3 100,5 100,4  100,4 100,8 99,9 100,2 100,1
2012 104,0 94,9 98,6 105,4 94,1 99,2 102,3 97,1 99,3
2013 101,5 100,8 102,3 102,5 100,9 103,4 100,3 100,5 100,8
2014 100,5 103,2 103,7 101,4 104,1 105,5 99,1 101,9 101,0
2014 (ene-dic) 100,5 103,2 103,7 101,4 104,1 105,5 99,1 101,9 101,0
2015 (ene-dic) 105,4 95,3 100,5 108,1 95,2 102,9 101,4 97,3 98,7
2015 | 103,6 95,1 98,5 105,8 94,5 100,0 100,6 97,2 97,7
1] 105,5 93,7 98,8 108,3 93,3 101,0 101,4 96,3 97,7

! 105,8 96,6 102,2 108,4 96,9 105,1 101,6 98,1 99,7

v 106,9 96,0 102,6 110,1 96,0 105,7 101,9 97,7 99,6

2015 ENE 102,7 97,0 99,6 104,5 96,5 100,8 100,0 98,3 98,3
FEB 103,3 95,5 98,7 105,6 95,2 100,5 100,4 97,4 97,8

MAR 104,7 92,7 97,1 107,3 92,0 98,7 101,3 95,7 97,0

ABR 105,0 91,7 96,3 108,0 90,9 98,2 101,0 95,2 96,1

MAY 106,1 94,0 99,7 109,0 93,7 102,0 102,0 96,5 98,4

JUN 105,2 95,4 100,3 107,8 95,3 102,8 101,2 97,3 98,5

JuL 105,7 94,9 100,3 108,3 94,9 102,8 101,8 97,0 98,8

AGO 105,2 97,0 102,0 107,8 97,4 104,9 101,2 98,3 99,5
SEP 106,4 98,1 104,3 109,0 98,5 107,4 102,0 98,9 100,9
OCT 106,9 97,4 104,1 109,8 97,6 107,2 102,0 98,5 100,5

NOV 106,8 94,4 100,9 110,1 94,3 103,8 101,9 96,8 98,6

DIC 107,0 96,0 102,8 110,4 96,0 106,0 101,9 97,7 99,6

Tasas de variacion anual (en %)

2009 3,3 1,1 4.4 3,9 -1,8 2,1 1,3 0,6 1,9
2010 0,9 -8,5 -7,7 2,1 -9,6 -7,8 0,8 -4,8 -4,0
2011 0,2 0,3 0,5 0,4 0,4 0,8 -0,1 0,2 0,1
2012 3,8 -5,4 -1,8 5,0 -6,3 -1,5 2,4 -3,1 -0,8
2013 -2,4 6,2 3,7 -2,8 7,2 4,2 -2,0 3,6 1,5
2014 -1,0 2,4 1,4 -1,0 3,1 2,1 -1,2 1,4 0,2
2014 (ene-dic) -1,0 2,4 14 -1,0 31 2.1 41,2 1,4 0,2
2015 (ene-dic) 49 -7,6 -3,1 6,6 -8,6 -2,5 2,3 -4,5 -2,3
2015 | 4,1 -9,8 -6,1 5,8 -11,4 -6,3 1,9 -5,8 -4,1
1} 57 -10,2 -5,1 7,6 -11,5 -4,8 2,8 -6,1 -3,5

11 4,5 -5,3 -1,0 6,0 -5,7 0,0 2,2 -3,2 -1,1

v 5,2 -4,9 0,0 7,1 -5,3 1,4 2,3 -2,9 -0,7

2015 ENE 2,7 -7,6 -5,1 3,9 -9,3 -5,7 0,9 -4,5 -3,7
FEB 3,8 -9,1 -5,7 55 -10,6 -5,6 1,6 -5,4 -3,9

MAR 59 -12,6 -7,4 8,1 -14,4 -7,5 3,2 -7,6 -4,6

ABR 5,8 -12,9 -7,8 8,0 -14,7 -7,8 2,7 -7,8 -5,3

MAY 6,3 -9,9 -4,2 8,3 -11,1 -3,8 3,3 -5,9 -2,8

JUN 4.8 -7,7 -3,3 6,4 -8,7 -2,8 2,3 -4,6 -2,4

JUL 4,9 -7,8 -3,3 6,4 -8,7 -2,8 2,6 -4,7 -2,2

AGO 4,0 -5,3 -1,5 55 -5,5 -0,3 1,7 -3,1 -1,4

SEP 4,7 -2,8 1,7 6,1 -2,8 31 2,1 -1,7 0,4

OCT 4,7 -3,1 1,5 6,4 -3,2 3,0 1,9 -1,8 0,1

NOV 53 -6,4 -1,4 7,6 -6,9 0,1 2,4 -3,8 -1,5

DIC 5,5 -5,3 -0,2 7,4 -5,9 1,1 2,4 -3,2 -0,8

IPR = indice de Precios Relativos
IPX = indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccion General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria de

Estado de Comercio

* Con datos revisados

Apéndice Estadistico: Cuadros y Gréaficos
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Gréfico 1.1. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:
frente a UE

indices, base 2010 = 100
Frente a UE-28
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Gréfico 1.2. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:
frente a la OCDE

indices, base 2010 = 100
Frente a OCDE
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Gréfico 1.3. indice de Tendencia de Competitividad

frente a los paises BRICS
indices, base 2010 = 100
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135

130 +
125
120 A
115 A
110 A
105 A
100 A

95 A

90 A

85

80 -+ IPR IPX oo |TC

75 T T T T T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E

de Comercio
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Gréfico 1.4. indice de Tendencia de Competitividad ~ (ITC) calculado con IPCs:
frente a UE

Tasas de variacion anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC=IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Gréfico 1.5. indice de Tendencia de Competitividad ~ (ITC) calculado con IPCs:
frente a la OCDE

Tasas de variacion anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad
Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Gréfico 1.6. indice de Tendencia de Competitividad ~ (ITC) calculado con IPCs:
frente a los paises BRICS

Tasas de variacion anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Gréfico 2.1. indice de Tendencia de Competitividad

Exportacion: frente a UE
indices, base 2010 = 100
Frente a UE-28
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Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr
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Grafico 2.2. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IVUs de
Exportacion: frente a la OCDE
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IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacién de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Grafico 2.3. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IVUs de
Exportacion: frente a UE
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IPR = Indice de Precios (IVUs de Exportacion) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacién de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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Informe Trimestral de Competitividad. Primer trimestre de 2016

Grafico 2.4. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IVUs de
Exportacion: frente a la OCDE
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IPR = Indice de Precios (IVUs de Exportacion) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC=IPR x IPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Evaluacion de Instr  umentos de Politica Comercial de la Secretaria de E  stado
de Comercio
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